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OFICIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 016/2025-PRE, de 20 de fevereiro de 2025.

Participantes do Listado B3

Ref:. Programa de Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de Operacoes

Nao Day Trade

A B3 informa que, a partir de 01/08/2023, entra em vigor as atualizacbes do
Programa de Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de Opera¢des Nao Day

Trade.
As principais alteragcdes sao:

1) possibilidade de o gestor de fundo local entrar no programa, consolidando o

volume negociado por todos os seus fundos locais;

2) inclusdo de faixa adicional de desconto, concedendo maiores descontos para
investidores/gestores de fundo que atinjam ADTV nao day trade entre R$750

milhdes e R$1 bilhdo.

As regras, os detalhes operacionais e a lista de ativos elegiveis ao programa

constam nos Anexos deste Oficio Circular.

Este Oficio Circular revoga e substitui o Oficio Circular 051/2023-PRE de
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O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Servicos de Liquidagao, pelo telefone (11) 2565-5015 ou pelo e-

mail liguidacao.tarifacao@b3.com.br

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operacdes —
Negociacao Eletronica e CCP
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Anexo | do OFICIO CIRCULAR 119/2023-PRE

Regras do Programa de Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de

Operacoes Nao Day Trade

1. Credenciamento

Os investidores/gestores de fundos locais cadastrados e aprovados pela B3 terao
acesso a modelo e tabela de precos exclusivos, que visa incentiva-los a realizar
grandes volumes de operacdes nao caracterizadas como day trade para fins de

tarifacao.

Para fins de tarifacao, serdo consideradas como nao day trade as quantidades

residuais das operagdes que atenderem a todos os critérios abaixo.

. Mesma data de pregao

o Mesmo membro de compensacgao

o Mesmo participante (destino em caso de repasse)
. Mesmo codigo de conta

. Mesmo codigo ISIN

. Naturezas opostas

O casamento de day trade € realizado sobre a quantidade minima em comum. E

a quantidade residual que sera considerada como nao day trade.

O investidor/gestor de fundos locais interessado em participar deste programa
deve solicitar sua inscricao a cada um de seus carrying brokers (PNPs ou PLs). Os

participantes serdo os responsaveis por realizar o credenciamento em nome do
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investidor/gestor de fundos locais, por meio de abertura de chamado no Servico
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de Atendimento da B3, encaminhando também o Termo de Adesao assinado, que

esta disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Programas de

Incentivo, Programa Grandes Nao Day Traders.

Os participantes serdo responsaveis por garantir a veracidade da assinatura do
investidor/gestor de fundos locais, bem como pela verificagdo de poderes,

quando necessario.

Ao solicitar a participacao neste programa, assinando o Termo de Adesao, o
investidor/gestor de fundos locais consente na divulgacdo do total de seu volume

negociado entre todos seus carrying brokers.

O investidor/gestor de fundos locais passara a integrar este programa apenas
apos a aprovacao da requisicao pela B3. A comunicacao da decisao sera feita aos

participantes pelo Servico de Atendimento da B3.

E de responsabilidade do investidor/gestor de fundos locais garantir que todos
seus carryings brokers solicitem o cadastramento. Do mesmo modo, em caso de
cessacdo do servico prestado por determinado carrying broker, também é
responsabilidade do investidor/gestor de fundos locais solicitar o

descadastramento do programa e de seu vinculo.

A avaliacdo para entrada neste programa ocorrera mensalmente. Solicitagdes
enviadas até o dia 15 de determinado més, ou o ultimo dia util anterior, serdo

avaliadas ao final desse mesmo més.
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Solicitacdes encaminhadas apds essa data serdo avaliadas ao final do més
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subsequente. Se aprovado, o investidor/gestor de fundos locais passara a ter

acesso ao beneficio a partir do primeiro dia Util do més seguinte ao da aprovacgao.
2. Definicoes gerais do programa
2.1. ADTV NDT

Para mensurar o volume de negociacao nao day trade de cada investidor/gestor
de fundos locais, sera considerado o volume médio diario negociado na
modalidade nao day trade (ADTV NDT — Average Daily Trading Volume Nao Day
Trade), que definira a faixa de preco que o investidor/gestor de fundos locais

pagara.

O ADTV NDT do periodo € calculado pela soma do volume nao day trade em
reais negociado pelo investidor/gestor de fundos locais nos contratos listados no
Anexo |l, incluindo operagdes realizadas durante os leildes, no periodo
determinado entre o primeiro dia Util do més M e o ultimo dia util do més M,

dividido pela quantidade de pregdes no periodo.

Assim, para 0 més M, temos:

Ultimo DUy

Primeiro DUy Volume negociado nio day trade (R$)

ADTV_NDTy =
- M Quantidade de Pregoes

A consolidagdo do volume pode ser feita a) por investidor (CPF, CNPJ ou terceiro
bloco do cédigo CVM); ou b) no caso de gestor de fundos locais, por conjunto

de documentos (CNPJs).
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independentemente de execution ou carrying broker.

No caso de consolidagdo por conjunto de documentos, o cadastro sé sera

considerado:

e se todos os documentos forem Fundos Locais ou Clubes de Investimento
Locais cujas atividades econdmicas cadastradas no Sincad sao: 203.00, 501.00,

501.01, 501.02, 501.03 e 701.00;

e se todos os documentos tiverem o mesmo gestor, com base no cadastro
disponivel publicamente na Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM) e/ou
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(Anbima).

Negociagdes executadas como formador de mercado ndo sao consideradas no
calculo do ADTV NDT nem para efeitos de calculo de requisitos minimos (item

2.2) nem para definicdo da tarifa (item 3).

2.2. Requisitos minimos

Para ser aprovado no programa, o investidor/gestor de fundos locais devera
possuir volume médio de negociagcdo em operagdes nao caracterizadas como day
trade (ADTV NDT) minimo, considerando a média de ADTV NDT dos dois meses
imediatamente anteriores ao pedido de entrada no programa, volumes esses

calculados conforme o item 2.1.

O volume minimo necessario estara disponivel em www.b3.com.br, Servigos,

Tarifas, Listados a vista e derivativos, Programas de Incentivo, Programa Grandes
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Nao Day Traders. Ressalta-se que o referido volume minimo podera ser alterado
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a qualquer momento pela B3.

A B3 reserva-se o direito de rejeitar pedidos de cadastro realizados por
comitentes que ndo atendam aos requisitos e aos objetivos do programa, ou a

seu exclusivo critério.

O investidor/gestor de fundos locais devera continuar a observar os requisitos
e/ou os parametros estabelecidos pela B3 durante o periodo em que permanecer

cadastrado no programa.
2.3. Descumprimento da regra

Se o volume de negocia¢do nado day trade do investidor/gestor de fundos locais,
conforme item 2.1, ndo atingir o volume minimo necessario, exposto no item 2.2,
por dois meses seguidos, a B3 descadastrara o investidor/gestor de fundos locais,
o qual sera notificado, por meio dos participantes por ele responsaveis, a respeito

de seu desligamento.

O investidor/gestor de fundos locais descadastrado estara sujeito as tabelas de
tarifacdo em vigor aplicaveis aos investidores que ndo participam do programa a

partir do primeiro dia Util do més seguinte ao descredenciamento do programa.
3. Definicao da tarifa

Uma vez aprovado no programa, o investidor/gestor de fundos locais tera acesso

a um modelo de tarifacao diferenciado.

Por ser um programa controlado manualmente, os periodos de apuracao e
aplicagdo das tarifas sao diferentes do modelo de tarifacdo para todos os
investidores (item 3.1). A tarifa é definida através de apuracao mensal de seu

volume (item 2.1) aplicado em tabela de precos especifica (item 3.2).
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como day trade realizadas pelo documento(s) (CPF, CNPJ ou terceiro bloco do
cddigo CVM) cadastrado(s) pelo investidor/gestor de fundos locais e aprovado(s)
pela B3. Negociacbes feitas ou repassadas de/para outros documentos, fora dos
documentos informados, mesmo que facam parte de um mesmo agrupamento,

nao receberdo os beneficios.

3.1. Periodo de apuracao do volume e aplicacao da tarifa

A tarifa das opera¢des do més M tera como base o ADTV NDT do més M-2 e sera
valida para todo o més M.

Considerando, por exemplo, que o més M seja abril, temos:

Data Limite Entrada no
Pedido Programa

Medicdo 1 Medicdo 2 Medicdo 3 Medicdo 4 Medi¢ao 5

I
I
ADTV para Credenciamento : Aplicagao 1 Aplicacdgo2  Aplicagdo3
]
I
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul

No exemplo acima, para um pedido feito até o dia 15 de marco, ou o ultimo dia
util anterior, a tarifa do investidor/gestor de fundos locais para o més de abril,
valida para negociacbes ndo day trade efetuadas do primeiro ao ultimo dia util
de abril, sera definida através do ADTV NDT de fevereiro, calculado pela média
das negociagdes entre o primeiro e Ultimo dias Uteis de fevereiro, conforme

item 2.1.
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3.2. Tabela de precos
A tabela de precos é regressiva, ou seja, o investidor/gestor de fundos locais

pagara exatamente o valor da faixa em que for alocado, sem necessidade de

ponderacdes.

ADTV NDT (R$) Tarifa de Tarifa de Tarifa

De Até negociacao liquidacao total
150.000.000,00 | 300.000.000,00 0,00500% 0,01950% 0,02450%
300.000.000,01 | 500.000.000,00 0,00469% 0,01831% 0,02300%
500.000.000,01 | 750.000.000,00 0,00459% 0,01791% 0,02250%
750.000.000,01 | 1.000.000.000,00 0,00439% 0,01711% 0,02150%
Acima de 1.000.000.000,00 0,00429% 0,01671% 0,02100%

Todas as operagdes nao caracterizadas como day trade do investidor/gestor de
fundos locais, dos contratos considerados no programa, conforme Anexo Il, serao
tarifadas pelo valor calculado pela tabela, inclusive operacdes de leildao de

abertura e fechamento.

Ressalta-se que nao sera criado novo arquivo BVBG com as tarifas a serem
aplicadas para as operacdes dos investidores/gestores de fundos locais

cadastrados no programa.

A nova tarifa sera informada pela B3 para todos os participantes, por meio dos e-
mails informados nos Termos de Adesdo e no formulario de solicitacdo. Cada um
dos participantes (carrying broker) sera responsavel por incluir essas tarifas em

todos os sistemas de sua cadeia, para que seu calculo esteja aderente ao da B3.

Para os participantes que utilizam Sinacor, o processo de inclusdo das tarifas com
desconto sera realizado de forma manual, através do mddulo Faturamento WEB,
menu Faturamento, Equities, Manutencao, Tarifas, sequindo a validade da tarifa

informada pela B3.
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Anexo Il do OFiCIO CIRCULAR 119/2023-PRE

Ativos Elegiveis ao Programa de Incentivo Tarifario para Grandes Volumes

de Operacoes Nao Day Trade

Para o calculo de ADTV NDT e aplicagcdo da tarifacdo do Programa de Incentivo
Tarifario para Grandes Volumes de Operagdes Nao Day Trade serdo considerados
somente os seguintes ativos dos mercados a vista e fracionario, incluindo

operacdes realizadas durante os leildes.

Acoes

o Units

. BDRs e demais Certificados de Deposito de Agoes
. Cotas de Fundo de indice (ETFs de Renda Variavel)
. Cotas de Fundos de Investimento — Listado B3

o Bonus de Subscricao

o Recibos de Subscricao

Direitos de Subscricao

Ressalta-se que os volumes de exercicio de opgdes de acdes, de exercicio de
opgoOes de indice, de OPA e de ETF de Renda Fixa nao serao considerados, assim
como os volumes negociados por contas cadastradas em programas de formador

de mercado.
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Anexo lll do OFiCIO CIRCULAR 119/2023-PRE

Programa de Incentivo Tarifario para Grandes Volumes de Operacoes Nao

Day Trade - Controle e Dupla Verificacao do Saldo Negociado

Devido a natureza manual do programa, a conciliacdo do volume ndo day trade
negociado sera feita com cada um dos participantes (carrying broker) dos
investidores/gestores de fundos locais cadastrados, por meio do e-mail indicado

no Termo de Adesao e no formulario de solicitacao.

Esse controle tem como objetivo eliminar eventuais diferencas de volume

apuradas pelo investidor/gestor de fundos locais e pela B3.

A B3 enviara o saldo apurado em cada um dos participantes, que terdo até cinco
dias Uteis apds o envio do e-mail para contestacdo dos valores. Caso ndo haja
resposta, sera entendido que o participante concorda com o valor informado. O
investidor/gestor de fundos locais recebera a tarifacdo informada no e-mail

enviado pela B3.

Em caso de divergéncias, é de responsabilidade de cada um dos participantes
aponta-las via e-mail. Pequenas diferengas que ndo impliquem alteracdo no

preco a ser pago podem ser desconsideradas se participante e B3 concordarem.
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